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Energiewende- the turnaround in Energy is possible in Poland

Energia bedzie tanie¢
Barttomiej Derski

Jest przynajmniej kilkka powodow, dla ktérych energia elektryczna w obrocie hurtowym bedzie
tanie¢ w kolejnych latach i niewiele szans na odwrécenie tego trendu w najblizszym czasie.
Obnizki zawdzieczamy m.in. ,zielonej” energetyce, nowym inwestycjom i spowolnieniu
gospodarczemu. Przeceny, ktore cieszg odbiorcéw, martwig inwestorow.

Srednia wazona cena energii elektrycznej zakontraktowanej na przyszty rok wynosi niespetna
193 zZ/MWh (przy wolumenie sprzedazy ponad 60 TWh). To o 4 zZt/MWh taniej, niz za energie
ptacono jeszcze rok temu. Spadek pogtebia sie jednak z miesigca, na miesigc. Podczas gdy
tzw. pasmo (energie z rownomierng dostawg przez catg dobe) na najblizszy kwartat
kontraktowano rok temu po 217 zZ{/MWh, w tym tygodniu juz zaledwie po 168 zt/MWh, czyli
ponad 20 proc. taniej. O blisko 45 zt i 30 zt za megawatogodzine w ciggu ostatnich dwunastu
miesiecy potaniata tez energia z dostawag odpowiednio w catym 2014 i 2015 roku.

Merit order

Za tak duzymi obnizkami stoi przesuwanie tzw. merit order, czyli rankingu cenowego
elektrowni, w kierunku tanszych zrodet energii. Efekt merit order oznacza, ze wraz z
wchodzeniem na rynek instalacji o tanszych kosztach zmiennych (kosztach samej produkcji, w
Polsce to gtéwnie zakup wegla), energia na rynku tanieje. Dzieje sie tak dlatego, ze cene
wyznacza koszt produkcji w tzw. elektrowni zamykajgcej bilans, czyli najdrozszej z dziatajgcych
w danym momencie. Zatem im wiecej dostepnych jest elektrowni z tanig produkcjg, tym rzadziej
wykorzystywane sg elektrownie drogie, a co za tym idzie, tym czesciej cena zatrzymuje sie na
poziomie kosztow dziatania tanszych instalaciji.

W Polsce elektrownie, ktére przed rokiem jeszcze stosunkowo czesto domykaty bilans, dzisiaj
produkujg energie juz bardzo rzadko. Niedawno zarzad Polskiej Grupy Energetycznej przyznat,
ze tak dzieje sie m.in. z elektrownig Dolna Odra w Zachodniopomorskiem, ktéra ze wzgledu na
koszty dowozu wegla i nieduzg sprawnos¢ produkuje drogo.

Najdrozsze elektrownie weglowe znajdujg sie juz zwykle poza rankingiem cenowym dlatego, ze
na rynku dostepne sg nowe zrodta produkujgce energie taniej. W potowie 2011 roku ruszyto
wytwarzanie w nowym bloku weglowym elektrowni Betchatéw. Opalana weglem brunatnym
jednostka o mocy réwnej blisko 5 proc. sredniego zapotrzebowania jest jednym z najtanszych



zrédet energii w rankingu i ,wypycha” jednostki drozsze.

Efekt ,wypychania” starych, drogich blokéw weglowych poza ranking cenowy poteguje rozwdgj
odnawialnych zrédet energii, ktorych koszty zmienne sg wiasciwie réwne zeru. Wyjatkiem sg
tu zrodta oparte o biomase, ktore ponosza koszty paliwa, jednak i te wchodzg na rynek w
pierwszej kolejnosci, bo gwarantuje im to ustawa. Tylko od poczatku roku moc ,zielonych”
elektrowni wzrostg o jedng trzecig i wynosi juz 4000 MW (ok. 20 proc. sredniego
zapotrzebowania na moc). Chociaz nie wszystkie OZE produkujg energie w tym samym czasie,
to jednak ,wypychajg” drogie jednostki (a tym samym obnizajg cene energii na rynku) za
kazdym razem, gdy pracuja.

W kolejnych latach poza rankingiem cenowym znajdg sie kolejne elektrownie, co dalej bedzie
wywieraé presje na ceny w hurcie. Na rynku przybedzie OZE. Co roku produkcja w nich
powinna rosng¢ o 1 punkt procentowy (az do 20 proc. w 2021 roku), co oznacza wzrost mocy
zainstalowanej do kilkunastu procent rocznie. W rankingu pojawig sie takze nowoczesne
elektrownie na wegiel kamienny, ktére bedg wytwarzaé ze sprawnoscig o jedng trzecig
wyzszg, niz obecnie funkcjonujgce instalacje.

Do tego dojdzie produkcja energii w nowych elektrocieptowniach. Zimg wytwarzana w nich
energia jest niemal odpadem, dlatego one takze bedg w rankingu cenowym na dobrych
pozycjach. Sytuacje pogtebitaby jeszcze budowa elektrowni atomowej, ktéra wytwarza energie
przy kosztach zmiennych na poziomie ok. 40-60 zt/MWh.

Stosunkowo niewielki wptyw na sytuacje bedzie miato wytgczanie w latach 2016-2017 kolejnych
blokdéw energetycznych nie spetniajgcych unijnych standardéw emisyjnoéci. Produkowana w
nich energia i tak jest juz na tyle droga, ze rzadko znajdujg sie one w rankingu cenowym na
pozycji wytwércoéw. Planowane wytgczenia mogg mie€ jedynie wplyw na cene szczytowg energii
i to pod warunkiem, ze do tego czasu nie uda nam sie odda¢ nowych mocy zapewniajgcych
bezpieczenstwo albo podpisa¢ umoéw na awaryjne obnizanie zuzycia przez najwiekszych
odbiorcéw przemystowych (tzw. negawaty).

Ceny paliw

Presje na obnizke cen energii, przynajmniej w horyzoncie srednioterminowym, bedzie wywiera¢
przecena surowcow energetycznych. Wycena wegla kamiennego na swiatowych rynkach w
ciggu ostatniego roku poleciata w dét o niemal jedng trzecig. — Wegiel na swiatowych rynkach
tanieje, poniewaz Amerykanie zmniejszyli jego zuzycie, w zwigzku z wydobyciem gazu
tupkowego. Wkrétce sytuacja moze jednak wrdcié do normy, bo czes$¢ kopalni dostosowuje sie
do spadku popytu i zmniejsza produkcje — ttumaczy Oldag Caspar z instytutu Germanwatch w
Berlinie.

Za dalszymi spadkami cen surowcow energetycznych przemawia¢ bedg jednak uruchomienie w
USA terminali eksportowych gazu w postaci skroplonej (LNG) oraz rozpoczecie produkcji ropy
niekonwencjonalnej.



Do tej pory $wiatowa przecena wegla kamiennego nie wptyneta na polski rynek. Wrecz
odwrotnie, w tym roku PGE kupita wegiel o 10 proc. drozej, niz rok temu. Jednak wszystkie
najwieksze grupy energetyczne otwarcie méwig juz o potrzebie negocjacji cenowych i
oczekiwaniach obnizek ze strony polskich kopalni, ktére dostarczajg blisko 90 proc. wegla
kamiennego dla energetyki.

Pozwolenia na emisje CO2

Do spadku cen energii w ostatnim roku przyczynity sie taniejgce uprawnienia do emis;ji
dwutlenku wegla. Jednostki EAU potaniaty w ciggu roku z niemal 40 zt/t CO2 do 27 zt/t CO2. To
oznacza zmniejszenie kosztow produkcji energii w elektrowniach weglowych o ok. 11 zZt/MWh.

Spadek zuzycia

W pazdzierniku krajowe zuzycie energii spadto o 1,35 proc. rok do roku. W ciggu pierwszych
dziesieciu miesiecy zmniejszyto sie o 0,28 proc. w stosunku do analogicznego okresu 2011
roku. Spowalniajgca gospodarka i ograniczanie zuzycia (maleje tez w gospodarstwach
domowych) jest kolejnym powodem do obnizek hurtowych cen energii elektryczne;.

Sasiedzi

Chociaz polska energia jest o ok. 10 proc. tansza od tej, sprzedawanej na gietdach w
Niemczech, Czechach i na Stowacji, to jednak jest z nimi stosunkowo mocno skorelowana. A to
kolejny impuls do spadkéw notowan energii. Cena bedzie bowiem tanie¢ zaréwno u
zachodnich, jak i potudniowych sgsiadéw. Efektem niemieckiej Energiewende (transformacji z
energetyki atomowej i weglowej do odnawialnej), podobnie jak w Polsce, jest ,wypychanie” z
rankingu cenowego drozszych, gazowych elektrowni, na rzecz tanszych (w eksploatacji)
odnawialnych zrédet energii.

Do kolejnych spadkow cen mogg przyczynic sie takze potgczenia transgraniczne z Ukraina,
Litwa i Obwodem Kaliningradzkim. To pierwsze, ze wzgledu na mozliwosci importu
stosunkowo taniej energii, nieobjetej systemem handlu emisjami CO2. Natomiast dwa kolejne,
ze wzgledu na tanig (operacyjnie) energie z budowanej wtasnie Battyckiej Elektrowni Atomowe;j.

Zatanio?

Tania energia cieszy odbiorcow, zwtaszcza tych energochtfonnych, dla ktéry cena energii ma
istotny udziat w kosztach produkcji. Bynajmniej nie wszyscy sg jednak z tej sytuacji zadowoleni.

Taniejgca energia to prawdziwy problem dla inwestorow i, paradoksalnie, zagrozenie dla
bezpieczenstwa energetycznego. Oczekiwania co do cen sprawiajg, ze nowe bloki
energetyczne sg nieoptacalne. O tym, ze ,pod kreska” znajdzie si¢ miedzy innymi nowy blok w
elektrowni Kozienice pisaliSmy w zesztym tygodniu. Podobny los moze spotkac takze wartg 11
mild zt inwestycje w Opolu.



Nie inaczej bedzie z projektem atomowym. Jezeli polska elektrownia jgdrowy powstanie,
woéwczas sama ,wypchnie” z rankingu cenowego kolejne, drozsze w uzyciu, bloki weglowe. W
rezultacie moze sie okazac, ze cena spadnie do poziomu, ktéry nie zapewni zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Dlatego PGE coraz czesciej wspomina o cenach gwarantowanych
dla elektrowni atomowej, bez ktérych w ogéle moze nie powstac.

Problem efektu merit order jest jednym z kluczowych zagadnien dyskusji na temat rynku
energetycznego naszych zachodnich sgsiadow. W Niemczech, podobnie jak w Polsce,
inwestycje w nowe elektrownie gazowe sg nieoptacalne, ale konieczne, ze wzgledu na potrzebe
bilansowania zmiennej produkcji ze zrodet odnawialnych. — Jednym z rozwigzan jest stworzenie
rynku mocy, czyli subsydiowania energetyki gazowej. Dyskutujemy jednak przede wszystkim na
temat tego, jaki stworzy¢ model nowego rynku, aby cena energii przy 100 proc. udziale
energetyki odnawialnej nie wyniosta zero — méwi Tobias Pforte-von Randow z berlinskiego
Germanwatch. — Ten kto wymysli jak to zrobi¢, bedzie bardzo bogaty.



